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BERICHT DES VORSTANDS UBER DEN
AUSSCHLUSS DES BEZUGSRECHTS

GEMASS § 221 ABS. 4 SATZ 2 AKTG
IN VERBINDUNG MIT § 186 ABS. 3 UND 4 SATZ 2 AKTG



Bericht des Vorstands der Hamburger Hafen und Logistik
Aktiengesellschaft gemaB §§ 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung
mit § 186 Abs. 3 und Abs. 4 AkiG zu Tagesordnungspunkt 8 der
ordentlichen Hauptversammlung am 16. Juni 2010

Der Beschlussvorschiag sieht vor, den Vorstand zu ermachiigen, mit Zustimmung: des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen (im folgenden zusammenfassend
auch ,Schuldverschreibungen} im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 400.000.000,00
begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Options- bzw.
Wandlungsrechte auf neue A-Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen, auf die A-
Aktien entfallenden Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 6.900.000,00
nach néaherer MaBgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen zu gewéhren. Die
Ermachtigung ist bis zum 15. Juni 2013 befristet.

Die angemessene Ausstattung mit Eigenkapital ist eine wesentliche Grundlage der
geschéftlichen Entwicklung der Gesellschaft. Die Begebung von Schuldverschreibungen
bietet fiir die Gesellschaft zusétzlich zu den klassischen Moglichkeiten der Fremd- und
Eigenkapitalaufnahme die Madglichkeit, je nach Marktlage attraktive Finan-
zierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen.

Die Erméchtigung ermdglicht der Gesellschaft zudem, die Schuldverschreibungen
selbst oder Uber Gesellschaften, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mitielbar
eine Mehrheitsbeteiligung halt, zu begeben. Schuldverschreibungen kénnen je nach
Marktlage auBer in Euro auch in anderen Wéahrungen eines OECD-Landes ausgegeben
werden.

Den A-Aktionéren steht grundséatzlich ein Bezugsrecht zu. Das Bezugsrecht der S-
Aktiondre ist ausgeschlossen. Das Bezugsrecht der A-Aktiondre kann jedoch mit
Zustimmung des Aufsichisrates ausgeschlossen werden, soweit die Ausgabe zu Kursen
erfolgt, die den Markiwert der Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen nicht
wesentlich unterschreiten. Durch die Méglichkeit des Ausschiusses des Bezugsrechts
erhélt die Gesellschaft Flexibilitdt, glnstige Kapitalmarkisituationen wie z.B. ein
glnstiges Zinsniveau oder eine glnstige Nachfragesituation kurzfristig wahrzunehmen,

Fir den Bezugsrechtsausschluss gilt gemaB § 221 Abs.4 Satz 2 AktG die Bestimmung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemaB. Die Erméchtigung stellt sicher, dass die in §
186 Abs. 3 Saiz 4 AktG festgelegie Hochstgrenze fiir Bezugsrechtsausschllisse von 10
% des Grundkapitals gewahrt wird. Aus § 186 Abs. 3 Satz 4 ergibt sich weiterhin eine
Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unter dem Borsenkurs. Im
Zusammenhang mit der Ausgabe von Options- und Wandelschuldverschreibungen
bedeutet das, dass der Ausgabepreis je Teilschuldverschreibung deren nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermitteiten theoretischen Marktwert nicht
wesentlich unterschreiten darf. Damit soll dem Schutzbediirfnis der Aktionére gegen die
Verwésserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen werden. Aufgrund der in der
Ermé&chtigung vorgesehenen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unter
dem Marktwert wiirde der Weri eines Bezugrechts auf beinahe Null sinken. Das heift,
dem Aktiondr entsteht kein nennenswerter wirtschaftiicher Nachteil durch einen



Bezugsrechtsausschiuss. Aktiondre die ihren Anteil am GrundkapitaE aufrecht erhalien
mochten, kénnen dies durch einen Zukauf Uber den Markt erreichen.

Der vorgesehene Ausschiuss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrdge ermdglicht die
Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses durch runde Betrédge und erleichtert
die Abwicklung der KapitalmaBnahme. Die vom Bezugsrecht ausgenommenen freien
Spitzen werden entweder durch Verkauf Gber die Bdrse oder in sonstiger Weise
bestmdéglich flir die Gesellschaft verwertet.

Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber/Glaubiger von Options- oder
Wandlungsrechien bzw. von mit Wandlungspflichten ausgestatteten
Wandelschuldverschreibungen hat den Vorteil, dass im Falle einer Ausnutzung der
Erméachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fiir die Inhaber/Glaubiger bereits
bestehender Options- und Wandlungsrechte bzw. von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen nicht nach den bestehenden Options-
bzw. Wandlungsbedingungen erméBigt zu werden braucht. Dadurch kénnen die
Schuldverschreibungen in mehreren Tranchen attraktiver platziert werden und es wird
insgesamt ein hoherer Mittelzufluss ermdglicht. Dies dient dem Interesse der Aktionére
an einer optimalen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft.

Im Falle der Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen soll der
Options- bzw. Wandlungspreis flir eine Aktie 80 % des durchschnittlichen
Schlussauktionspreises der A-Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel entweder () an
den zehn Handelstagen vor dem Tag der Beschiussfassung durch den Vorstand Uber
die Begebung der Schuldverschreibungen, oder (i) an den finf Handelstagen
unmittelbar vor der offentlichen Bekanntgabe eines Angebots zur Zeichnung von
Schuldverschreibungen, oder (i} an den finf Handelstagen unmittelbar vor der Abgabe
der Annahmeerklarung durch die Gesellschaft nach einer dffentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Zeichnungsangeboten betragen. Alternativ wird die Mdoglichkeit eréffnet,
den Options- bzw. Wandlungspreis fiir eine Aktie anhand des durchschnittlichen
Schlussauktionspreises der A-Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel wéahrend der
Tage des Bezugsrechtshandels — mit Ausnahme der letzten beiden letzten Handelstage
— festzulegen. : ' :

Die vorgesehenen Mdoglichkeiten, neben der EinrBumung von Wandel- und
Optionsrechten auch Wandlungspflichten zu begriinden oder statt der Gewahrung von
A-Aktien den  Gegenwert in Geld zu zahlen, erweitert den Spielraum fir die
Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente.

Die Wandlungs- und Optionsrechte werden, soweit eine Anpassung nicht ohnehin
bereits durch das Gesetz zwingend geregelt ist, unbeschadet §§ 9 Abs. 1 und 199 AkiG
wertwahrend angepasst, sofern wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibung
Verwasserungen des wirtschafilichen Werts der bestehenden Wandiungs- oder
Optionsrechte (z.B. durch eine Kapitalerhéhung) eintreten und dafir keine Bezugsrechte
als Kompensation eingerdumt werden.

Das bedingte Kapital in Hohe von EUR 6.200.000,00 wird benétigt, um die mit den
Teilschuldverschreibungen verbundenen Options- bzw. Wandlungsrechte beziehungs-
weise Wandlungspflichten durch Gewahrung von A-Aktien zu erfillen.

Konkrete Plane flir eine Ausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen bestehen derzeit nicht.
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Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung der Erméachtigung
berichten.

Hamburg im Mérz 2010
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