Gemeinsamer Bericht des Vorstands der Hamburger Hafen und
Logistik Aktiengesellschaft und der Geschaftsfiihrung der HHLA
Logistics GmbH, Hamburg iiber einen Ergebnisabfihrungsvertrag
zwischen den oben genannten Gesellschaften

Zur Unterrichtung ihrer Aktiondre bzw. Gesellschafter und zur Vorbereitung der
Beschlussfassung in der Hauptversammlung der Hamburger Hafen und Logistik
Aktiengesellschaft, Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter HR B 1902 (nachfolgend “HHLA®) wund in der
Gesellschafterversammlung der HHLA Logistics GmbH, Hamburg, eingetragen im
Handelsregister des Amisgerichts Hamburg unter HR B 44749 (nachfolgend “HHLA
Logistics” genannt), erstatten der Vorstand der HHLA und die Geschaftsfuhrung der
HHLA Logistics gemeinsam den nachfolgenden Bericht gemaB § 293 a AktG Uber
einen noch nicht abgeschlossen Ergebnisabfihrungsvertrag zwischen der HHLA
.und der HHLA Logistics:

1. Angaben zu den beieiligten Unternehmen, Hintergrund und Zweck des
Ergebnisabfiihrungsveriraqgs

a. Die HHLA mit Sitz in Hamburg ist die Obergeselischaft des HHLA-
Konzerns. lhr Grundkapital betragt 72.679.826,00 €. Es ist eingeteilt in
72.679.826 Stickaktien, davon 69.975.326 A-Aktien und 2.704.500 S-
Aktien (Aktiengattungen). Die S-Aktien vermitteln eine Betsiligung allein
am Ergebnis und Vermdgen der S-Sparte, wéhrend die A-Aktien allein
eine Beteiligung am Ergebnis und Vermdgen der Obrigen Teile des
Unternehmens {A-Sparte) vermitteln. Der Teil des Unternehmens, der sich
mit dem Erwerb, dem Halten, der VerduBerung, der Vermietung, der
Verwaltung und der Entwicklung von nicht hafenumschiagspezifischen
iImmobilien befasst (Teilkonzern immobilien), wird als S-Sparte bezeichnet.
Samtliche Ubrigen Teile des Unternehmens (Teilkonzern Hafenlogistik)
werden als A-Sparte bezeichnet. Nur die Aktien der A-Sparte sind
bérsennotiert (regulierter Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse (Prime
Standard) und regulierter Markt der Hamburger Wertpapierbdrse).

SatzungsmaBiger Gegenstand der HHLA ist die Leitung von und die
Beteiligung an Geselischaften, die sich mit Geschaften der
Seehafenverkehrswirtschaft, insbesondere in den Geschéfisfeldern
Container, Intermodal und Logistik, befassen, sowie der Erwerb, das
Halten, die VerduBerung, die Vermietung, die Verwaltung und die
Entwicklung von nicht hafenumschlagspezifischen  Immobilien,
insbesondere die Immobilien der Hamburger Speicherstadt und am
Hamburger Fischmarkt.

b. Die HHLA Logistics wurde urspringlich im Jahr 1990 unter der Firma
LOGAS Gesellschaft fUr logistische Anwendungssysteme mbH gegrindet.
Rickwirkend zum 01.01.2003 wurde der damalige HHLA
Unternehmensbereich ,Lager und Distribution® in diese Geselischaft
ausgegliedert und unter der neuen Firma HHLA Rhenus Logistics GmbH
als Gemeinschaftsunternehmen mit der Rhenus AG & Co. KG,




Holzwickede betrieben. thr Stammkapital betragt 251.200 €. Mit Wirkung
zum 7. August 2008 hat die HHLA den Geschaftsanteil der Rhenus AG &
Co. KG in Hbhe von 49% erworben und ist seitdem alleinige
Gesellschafterin der Gesellschaft, die jetzt unter ,HHLA Logistics GmbH*
firmiert. Unternehmensgegenstand ist die Durchfiihrung aller Geschéfte
der Hafenverkehrswirtschaft bzw. der Betrieb von Speditions-, Fracht-
und Logistik Geschéaften. Die HHLA Logistics gehort zur A-Sparte der
HHLA.

Die HHLA Logistics ist im Bereich der Lager- und Kontraktlogistik sowie
im  Schwergut-Handling tétig. Sie betreibt Logistik-Flachen im
Uberseezentrum, das zur Freizone des Hamburger Hafens gehért und von
der HHLA angemietet wurde. Zu den Ublichen Dienstleistungen zdhlen das
Packen von Containern, palettieren, lagern, kommissionieren und der
Versand von  Gltern. Dariber hinaus werden logistische
Mehrwertleistungen sowie dispositive Leistungen erbracht. Die
Gesellschaft verfUgt Ober Ilangjdhrige Kundenbeziehungen in den
Branchen Motorrader, Konsumelektronik, Handelswaren sowie Schwergut
und Ladung mit UbermaB im Projekt- und Anlagengeschéft. Die
Belegschaft besteht jeweils etwa zur Hélfte aus entsandten Mitarbeitern
der HHLA und eigenen Mitarbeitern. Bedarfsweise werden auch
Mitarbeiter von Personaldienstleistern eingesetzt. Umsatz und Ergebnis
der Gesellschaft der letzten drei Jahre stellen sich dar wie folgt:

Umsatz Ergebnis
2006 23.293.794 563.979
2007 20.885.766 ~1.483.251
2008 17.480.474 -1.327.191

¢. Nach Erlangen der alleinigen Geselischafterstellung durch die HHLA wird
derzeit geprift, ob die HHLA Logistics nun in den Organkreis des HHLA-
Konzerns aufgenommen werden soll. Der ErgebnisabfUhrungsverirag
wirde der Begrindung einer kdrperschaft- und gewerbesteuerlichen
Organschaft zwischen der HHLA und der HHLA Logistics nach §§ 14 und
17 KStG bzw. § 2 Abs. 2 Satz 2 GewStG dienen. Die kérperschaft- und
gewerbesteuerliche Organschaft bewirkt ungeachtet der juristischen
Trennung der Gesellschaften eine zusammengefasste Besteuerung der
HHLA Logistics als Organgeselischaft und der HHLA als Organtrager.
Aufgrund des Vertrages wirden die bei der HHLA Logistics entstehenden
Gewinne und Verluste von der HHLA handelsrechtlich iibernommen und
ihr steuerlich zugerechnet. Dies kann zu einer Steuerersparnis bei der
HHLA fGhren.

2. Abschluss des Vertrages / Wirksamwerden

Der ErgebnisabfUhrungsvertrag zwischen der HHLA und der HHLA Logistics
wurde noch nicht abgeschlossen. Er wird der ordentlichen
Hauptversammiung der HHLA am 4. Juni 2009 gemaB § 293 Abs. 2 AktG zur
Zustimmung vorgelegt. Der Vorstand wird unter Abwagung samtlicher Vor-
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und Nachteile fir die HHLA entscheiden, ob der Abschluss des
Ergebnisabflihrungsverirags erfolgen wird. Der Vertrag bedarf zu seiner
Wirksamkeit weiterhin der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der
HHLA Logistics und der Eintragung in das Handelsregister am Sitz der HHLA
Logistics. Er wirde sodann riickwirkend ab dem 1. Januar 2009 geiten.

3. Erlauterung des Ergebnisabfihrungsverirags

a. Der Ergebnisabfihrungsvertrag hat folgenden wesentlichen Inhalt:

Die HHLA Logistics verpflichtet sich, wéahrend der Dauer des
Ergebnisabflihrungsvertrages ihren ganzen Gewinn an die HHLA
abzufihren. Abgeflhrte Gewinne kommen der A-Sparte der HHLA zugute.
Abzufiihren ist der ohne die Gewinnabfiihrung entstehende
Jahrestberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag und um
den Betrag, der in die gesetzliche Riucklage einzustellen ist, und, nach In
Kraft Treten des Gesetzes zur Modernisierung des Bilanzrechts, um nach §
268 Abs. 8 HGB ausschittungsgesperrie Ertrage. Die HHLA Logistics kann
mit Zustimmung der HHLA Teile des Jahresliberschusses in andere
Gewinnrlicklagen (im Sinne des § 272 Abs. 3 HBG) einstellen, soweit dies
handelsrechtlich zuldssig und bei vernunftiger kaufmannischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer des Vertrages gebildete
andere Gewinnriicklagen im Sinne des § 272 Abs. 3 HGB sind auf
Verlangen der HHLA aufzuldsen und zum Ausgleich eines
Jahresfehlbetrages oder Verlustbetrages zu verwenden oder als Gewinn
abzufUhren. Die Abfilhrung von Betragen aus der Aufldsung von anderen
Gewinnriicklagen geméaB § 272 Abs. 3 HGB sowie von Gewinnvortragen, die
jeweils vor Beginn dieses Ergebnisabfihrungsverirages gebildet worden sind,
ist' ausgeschiossen. Die Regelung entspricht den in § 301 AKG
vorgesehenen Grenzen der Gewinnabfiihrung.

Die HHLA ist verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst
entstehenden Jahresfehlbetrag der HHLA Logistics entsprechend
§ 302 AktG auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird,
dass den anderen Gewinnriicklagen Betrdge entnommen werden, die
wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind. Eine etwa
entstehende Verpflichtung zum Ausgleich eines sonst entstehenden
Jahresfehlbetrages geht zulasten der A-Sparte der HHLA. Der Vertrag
wird fiir eine Dauer von fiinf Jahren bis zum Ablauf des 31. Dezember
2013 fest abgeschlossen. Er verldngert sich jeweils um ein weiteres Jahr,
falls er nicht unter Einhaltung einer dreimonatigen Kundigungsfrist mit
Wirkung zum Ablauf des Geschéftsjahres der HHLA Logistics geklndigt
wird. Bei Vorliegen eines wichtigen Grundes kann der Vertrag auch
auBerordentlich ohne Einhaltung einer Frist gekindigt werden. Als
wichtiger Grund gilt insbesondere die VerduBerung von Anteilen an der
HHLA Logistics durch die HHLA, sofern dadurch die steuerlichen
Voraussetzungen fur eine Organschaft entfallen, die Einbringung der
Anteile an der HHLA Logistics durch die HHLA in ein drittes Unternehmen,
die Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der Organtriagerin oder der
Organgeselischaft oder ein sonstiger wichtiger Grund im Sinne des




Abschnitts 60 Abs. 6 KStR 2004 oder einer entsprechenden Vorschrift, die
im Zeitpunkt der Kindigung dieses Vertrages Anwendung findet.

b. Der Verirag enthalt die Ublichen Bestimmungen eines
Ergebnisabflhrungsverirages, der zur Begrindung einer steuerlichen
Organschaft im Konzem abgeschlossen wird. Damit die steuerlichen
Vorteile der Organschaft bereits ab dem 1. Januar 2009 genutzt werden
kénnen, ist eine Rickwirkung des Vertrages vorgesehen. Um die
Anerkennung als kérperschaftssteuerliche Organschaft zu gewéhrieisten,
mtsste der Vertrag fir die Dauer von mindestens von fUnf Kalenderjahren
abgeschlossen werden.

c. Da die HHLA alleinige Gesellschafterin der HHLA Logistics ist, sind
Regelungen uUber Ausgleich und Abfindung fir auBenstehende
Gesellschafter (§§ 304, 305 AktG) im Vertrag nicht erforderlich. Deshalb
kann auch eine Bewertung der beteiligten Geselischafien sowie eine
Priifung des Vertrages nach § 293 b AktG unterbleiben.

4. Wirtschaftliche Bedeutung der Gewinnabfiihrungsverpflichtung und der
Verpflichtung zum Verlustausgleich

Die HHLA Logistics verpflichtet sich in dem Vertragsentwurf, ihren gesamten
Gewinn an die HHLA abzufihren. Dem steht die Verpflichtung der HHIA
gegenlber, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden
Jahresfehlbetrag der HHLA Logistics auszugleichen, soweit dieser nicht
dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnrlicklagen der HHLA
Logistics im Sinne § 272 Abs. 3 HGB Betrdge entnommen werden, die
wahrend der Vertragsdauer eingesteilt worden sind. Abgesehen von den von
der HHLA gegebenenfalls zu Ubernehmenden Verlusten der HHLA Logistics
ergeben sich fur die Aktiondre der HHLA aus dem Vertrag keine besonderen
Folgen.

Die HHLA sieht in der Tatigkeit der HHLA Logistics einen wichtigen Beitrag
zur Geschéftstétigkeit und der damit verbundenen Dienstleistungstiefe des
HHLA-Konzerns. Die HHLA pruft aber weiterhin, ob der Abschluss des
Ergebnisabfihrungsvertrags im Interesse der HHLA liegt und ob eine
wirtschattlich vernlnftige = Alternative = zum Abschluss des
Ergebnisabfihrungsvertrags zwischen der HHLA und der HHLA Logistics
besteht. Durch Abschluss des Ergebnisabfihrungsvertrages wirde die HHLA
sicherzustellen, dass die Chancen und Risiken aus der Tatigkeit der HHLA
Logistics Gbernommen werden. Fir die HHLA Logistics wére der Abschluss
des Vertrages vorteilhaft. Die HHLA Logistics wére finanziell abgesichert, weil
die HHLA einen gegebenenfalls entstehenden Verlust der HHLA Logistics
auszugleichen hatte. Wirtschaftlich wirden HHLA und HHLA Logistics daher
eine Haftungseinheit bilden. Fir die HHLA wére der Abschluss des Verirages
vorteilhaft, da etwaige auf Ebene der HHLA Logistics entstehende Verluste
aufgrund der durch den ErgebnisabfGhrungsvertrag entstehenden
steuerlichen Organschaft auf Konzernebene verwertet werden kdnnten, was
sich mindernd auf den Steueraufwand und die Steuerguote der HHLA
auswirken  kdnnte.  AuBerdem  wirde das Risiko zusétzlicher
Steuerbelastungen aufgrund steuerlicher Sonderregelungen (u. a. verdeckte
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Gewinnausschuttung gem. § 8 Abs. 3 KSiG, Zinsschranke gem. § 8a KStG i.
V. m. § 4h EStG) verringert. Dem steht das Risiko gegeniber, fir Verluste der
HHLA-Logistics vollumfanglich aufkommen zu missen.

Hamburg, im Méarz 2009

Hamburger Hafen und Logfistik HHLA Logistics GmbH
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