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2. Abschluss des Verlrages / Wirksamwerden

Der Ergebnisabfiihrungsvertrag zwischen der HHLA und der HHLA Energie
wurde noch nicht abgeschlossen. Er wird der ordentlichen Haupiversammiung
der HHLA am 16. Juni 2010 gem&B § 293 Abs. 2 AktG zur Zustimmung
vorgelegt. Der Vorstand wird unter Abwagung samitlicher Vor- und Nachteile fir
die HHLA entscheiden, ob der Abschluss des Ergebnisabfihrungsvertrags
erfolgen wird. Dabei wird er auch mégliche zwischenzeitliche Anderungen der
steuerlichen Rahmenbedingungen berlicksichtigen. Der Vertrag bedarf zu seiner
Wirksamkeit weiterhin der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der
HHLA Energie und der Eintragung in das Handelsregister am Sitz der HHLA
Energie. Er wiirde sodann rilckwirkend ab dem 1. Januar 2010 gelten.

3. Erlauterung des Erdebnisabfiihrungsvertrags

a. Der Ergebnisabfihrungsvertrag hat folgenden wesentlichen inhalt:

Die HHLA Energie verpflichtet sich, wahrend der Dauer des
ErgebnisabfUhrungsvertrages ihren ganzen Gewinn an die HHLA abzufiihren.
Abgefiihrte Gewinne kommen der A-Sparte der HHLA zugute. Abzuflihren ist
der ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jahresiberschuss, vermindert
um einen etwaigen Verlustvorirag und um den Betrag, der in die gesetzliche
Ricklage einzustellen ist, und um nach § 268 Abs. 8 HGB
ausschuittungsgesperrte Ertrage. Die HHILA Energie kann mit Zustimmung der
HHLA Teile des Jahresliberschusses in andere Gewinnriicklagen (im Sinne
des § 272 Abs. 3 HBG) einstellen, soweit dies handelsrechtlich zuldssig und
bei verninftiger kaufmé@nnischer Beurteilung wirtschaftlich begrindet ist.
Wahrend der Dauer des Vertrages gebildete andere Gewinnriicklagen im
Sinne des § 272 Abs. 3 HGB sind auf Verlangen der HHLA aufzuldsen und
zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages oder Verlustbetrages zu verwenden
oder als Gewinn abzufliihren. Die Abfihrung von Betragen aus der Aufldsung
von anderen Gewinnrlicklagen geméaB § 272 Abs. 3 HGB sowie von
Gewinnvortragen, die jeweils vor Beginn dieses Ergebnisabfihrungsvertrages
gebildet worden sind, ist ausgeschlossen. Die Regelung entspricht den
derzeit in § 301 AktG vorgesehenen Grenzen der Gewinnabfiihrung.

Die HHLA ist verpflichtet, jeden wihrend der Vertragsdauer sonst
entstehenden Jahresfehlbetrag der HHLA Energie entsprechend § 302 AktG
auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den
anderen Gewinnriicklagen Betrdge entnommen werden, die wahrend der
Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind. Eine etwa entstehende
Verpflichtung zum Ausgleich eines sonst entstehenden Jahresfehlbetrages
geht zulasten der A-Sparte der HHLA. Der Vertrag wird fiir eine Dauer von
finf Jahren bis zum Ablauf des 31. Dezember 2014 fest abgeschiossen. Er
verlangert sich jeweils um ein weiteres Jahr, falls er nicht unter Einhaltung
einer dreimonatigen Kiindigungsfrist mit Wirkung zum Ablauf des
Geschaftsjahres der HHLA Energie gekiindigt wird. Bei Vorliegen eines
wichtigen Grundes kann der Vertrag auch auBerordentlich ohne Einhaitung
einer Frist geklndigt werden. Als wichtiger Grund gilt insbesondere die
VerduBerung von Anteilen an der HHLA Energie durch die HHLA, sofern
dadurch die steuerlichen Voraussetzungen fir eine Organschaft entfallen, die
Einbringung der Anteile an der HHLA Energie durch die HHLA in ein drittes
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Unternehmen, die Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der
Organtragerin oder der Organgesellschaft oder ein sonstiger wichtiger Grund
im Sinne des Abschnitts 60 Abs. 6 KStR 2004 oder einer entsprechenden
Vorschrift, die im Zeitpunkt der Kindigung dieses Vertrages Anwendung
findet.

b. Der Verirag enthalt die tblichen Bestimmungen eines
Ergebnisabflinrungsverirages, der zur Begrindung einer steuerlichen
Organschaft im Konzern abgeschlossen wird. Damit die steuerlichen Vorteile
der Organschaft bereits ab dem 1. Januar 2010 genutzt werden kénnen, ist
eine Rickwirkung des Vertrages vorgesehen. Um die Anerkennung als
kérperschaftssteuerliche Organschaft zu gewahrleisten, mussie der Vertrag.
fur die Dauer von mindestens von finf Kalenderjahren abgeschlossen
werden.

c. Da die HHLA alleinige Gesellschafterin der HHLA Energie ist, sind
Regelungen Gber Ausgleich und Abfindung flr auBenstehende Gesellschafter
(8§ 304, 305 AktG) im Vertrag nicht erforderlich. Deshalb kann auch eine
Bewertung der beteiligten Gesellschaften sowie eine Priifung des Vertrages
nach § 293 b AktG unterbleiben.

4. Wirtschaftliche Bedeutung der Gewinnabfiihrungsverpflichiung und der
Verpflichtung zum Verlustausgleich

Die HHLA Energie verpflichtet sich in dem Vertragsentwurf, ihren gesamten
Gewinn an die HHLA abzufihren. Dem steht die Verpflichtung der HHLA
gegenldber, jeden wahrend der Veriragsdauer sonst entstehenden
Jahresfehlbeirag der HHLA Energie auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch
ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnricklagen der HHLA Energie im
Sinne § 272 Abs. 3 HGB BeirAge entnommen werden, die wiahrend der
Vertragsdauer eingestellt worden sind. Abgesehen von den von der HHLA
gegebenenfalls zu Ubernehmenden Verlusten der HHLA Energie ergeben sich flir
die Aktionare der HHLA aus dem Vertrag keine besonderen Folgen.

Fir die HHLA Energie wére der Abschluss des Vertrages vorteilhaft. Die HHILLA
Energie waére finanziell abgesichert, weil die HHLA einen gegebenenfalls
entstehenden Verlust der HHLA Energie auszugleichen hatte. Wirtschaftlich
wirden HHLA und HHLA Energie daher eine Haftungseinheit bilden. Fir die
HHLA waére der Abschluss des Verirages vorteilhaft, da etwaige auf Ebene der
HHLA  Energie entstehende Verluste aufgrund der durch den
Ergebnisabfiihrungsvertrag  enistehenden  steuerlichen  Organschaft  auf
Konzernebene verwertet werden kdnnten, was sich mindernd auf den
Steueraufwand und die Steuerquote der HHLA auswirken konnte. AuBerdem
wirde das Risiko zusatzlicher Steuerbelastungen aufgrund steuerlicher
Sonderregelungen (u. a. verdeckte Gewinnausschiittung gem. § 8 Abs. 3 KStG,
Zinsschranke gem. § 8a KStG i. V. m. § 4h EStQ) verringert. Dem steht das
Risiko gegendiber, flr Verluste der HHLA Energie vollumfénglich aufkommen zu
mussen.
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